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Abstract- One of the stylized facts of Kaldor (1961) refers to the 
constancy that is observed in the ratio of capital product to 
different countries. The objective of this paper is to show that 
the product capital ratio is constant but differs substantially 
from the high volatility of the incremental capital product 
relation (ICOR). Additionally, use Harrod's theorem to show 
through simple graphic that defines the volatility of volatility 
ICOR growth rate of the economy. 
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I. INTRODUCCION 

no de los hechos estilizados de Kaldor (1961) se refiere 
a la constancia de la relación capital producto. Algunos 

autores han mostrado esta relative constancia de la relación 
capital producto como es el caso de Maddinson (1982) quien 
observa este hecho para 16 países de la OCDE. Easterly 
(1999) también supone una relación capital producto 
constante en las estimaciones que realiza con base en el 
modelo Harrod-Domar para 88 países, con el objetivo de 
verificar si los incrementos en la inversión y la ayuda 
externa generan crecimiento o no. La literatura sobre 
crecimiento y la misma academia reconocen y aceptan este 
hecho como una regularidad internacional. De igual manera, 
parece existir un consenso general en suponer que la 
relación capital producto es igual a la relación incremental 
capital producto y que por lo tanto esta última también es 
constante (i, e Jones (1988), grabowski R. y Shields M. 
(2000), Melhum H. (2004)). El objetivo de este artículo es 
mostrar que la relación capital producto difiere 
sustancialmente de la relación incremental (ICOR) capital 
producto. Adicionalmente, se pretende mostrar a través de la 
propuesta de Harrod que la volatilidad de la relación 
marginal capital producto define la volatilidad de la tasa de 
crecimiento económico. El trabajo no pretende explicar la 
alta volatilidad del (ICOR), por el contrario, este es el gran 
reto de la teoría del crecimiento económico. Este trabajo se 
desarrolla con base en las ecuaciones fundamentales de 
Harrod y contiene en primer lugar esta breve introducción. 
En segundo lugar se plantea el modelo de Harrod y se 
muestra empíricamente la estabilidad de la relación capital 
producto frente a la gran volatilidad de la relación marginal. 
capital producto. En tercer lugar, se muestra cual es la  
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incidencia de la relación marginal capital producto sobre la 
tasa de crecimiento de la economía a través de estimaciones 
data panel. En la cuarta y última sección se presentan las 
conclusiones del trabajo 

II. LA ECUACION FUNDAMENTAL DE HARROD 

La ecuación fundamental Harrod parte de la igualdad entre 
la inversión (I) o las variaciones en el capital y el ahorro, es 
decir, 

 
Así mismo, establece la relación marginal capital producto 
como 

 
es decir, establece que la inversión depende de cambios en 
las variaciones en el producto. Con base en estas ecuaciones 
deriva su ecuación que representa una senda de crecimiento, 
así: 

 
De donde y G es la tasa de crecimiento observada, ― s ‖ es la 
tasa de ahorro y ―C ‖ es la relación marginal capital 
producto. El interés fundamental de este trabajo consiste en 
analizar el comportamiento de la relación marginal capital 
producto C y su relación con la tasa de crecimiento de la 
economía. Harrod (1979, Pág. 175) argumenta que sus 
ecuaciones fundamentales son¨axiomas que serían la base de 
una teoría general del crecimiento económico ¨.Bajo esta 
consideración, una alta tasa de crecimiento estará asociada a 
una alta tasa de ahorro o a una baja relación marginal capital 
producto. Así mismo, cuando hay una alta tasa de 
crecimiento pero existe un bajo ahorro, el resultado será una 
menor relación marginal capital producto. De igual manera 
puede coexistir una baja tasa de crecimiento del producto 
con una alta tasa de ahorro, en ese caso la ecuación mostrará 
que la relación marginal capital producto se ha 
incrementado considerablemente. Estas variaciones notables 
de la razón marginal capital producto tienden a explicar las 
variaciones en la tasa de crecimiento de la economía, 
mientras que la tasa de ahorro juega un papel residual en la 
determinación de dicha tasa. Bernal (2008) muestra que 
pueden coexistir altas tasas de ahorro con bajas tasas de 
crecimiento o bajas tasas de ahorro con altas tasas de 
crecimiento económico. Por lo tanto, y de acuerdo con la 
ecuación fundamental de Harrod, la volatilidad del 
crecimiento económico estaría definida por la volatilidad de 
la relación incremental capital producto. Con base en la 
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